Hushadllens kostnadsokningar i

vinter - ett stort problem?

Norges Bank — Finansiell fagdag
17 november 2022
Roine Vestman
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Hushadllens kostnadsokningar

+7,90%

KPIF-XE Styrrantan Elpriserna
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Oversikt

1. Hur paverkas hushadllen?
2. Kostnadsodkningarnas effekt for typhushall

3. Slutsatser
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Hushadllens konsumtion vid temporara
chocker

e Hushall kan utjdmna temporéra chocker genom att:

— ta av sitt buffertsparande
— 6ka lanen

e En chock far bara fullt genomslag pa konsumtionen om
hushallet &r begransat i dessa avseenden

e Hur hart slar vinterns kostnadsékningar? Tva scenarier:
1. viss atstramning fran hég niva: makroekonomiska

konsekvenser

2. kassaflodesmassigt underskott enligt modest budget
(Kvar-att-leva-pa-kalkyl): finansiella och sociala {
konsekvenser Stockholm

University



Tre viktiga faktorer

Den ekonomiska utvecklingen slar hardast mot
smahusdgare som har:

1. liten sparbuffert och kassaflodesmarginal
2. uppvadrmning med direktverkande el i elomrade 3-4

3. bolan med kort réntebindningstid
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Hushadllens sparbuffert: likvida finansiella
tillgdngar genom disponibel inkomst
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Not: Den horisontella axeln anger antal manader som hushallet kan bibehalla ersatta sin disponibla inkomst med
hjélp av enbart likvida tillgdngar. Kalla: Andersson och Vestman (2021).



Hushall med stora ranteutgifter (1an) har inte

storre sparbuffertar
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Not: Grupperna anger hushall med olika ranteutgifter. Grupp 1 &r hushall med inga eller sma utgifter (percentil 0-50). Grupp %Dpercentll 50-

65; grupp 3: percentil 65-80; grupp 4: percentil 80-95. Horisontella axeln anger manader. Kalla: Andersson och Vestman (20
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30% av smdhusen viarms upp med el

Ovrigt -
7% . 75% av smahusen
Enbart elvarme (d) med direkt-
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Kalla: Energimyndigheten (2021). 14% 6% 5%



Sveriges elomraden

Kalla: https://el.se/elomraden

ELOMRADEN | SVERIGE:
1. Lule3 (SE1),

2. Sundsvall (SE2),

3. Stockholm (SE3),

4. Malmé (SE4)
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Prognos (spot): 270 ore resp 350 ore per kWh

Elspotpris inkl. termin + EPAD
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Kallor: Swedbank Analys & Macrobond
SE3 (Stockholm): 2,70 kr/kWh spot = 4,00 kr/kWh for hushall m@é
SE4 (Malmd): 3,50 kr/kWh spot = 4,90 kr/kWh fér hushall N S
Stockholm

Kalla: Swedbank Analys. Kurser for forwardkontrakt daterade 2022-11-02. Systemkontrakt+EPAD. University



Styrrantan och boldnerantor (genomsnitt)
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Fordelning av rantebindningstider
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Kalla: SCB, Finansmarknadsstatistiken. UIIIVEI’Slty



Styrrantan - prognoser

Riksbankens styrranta och STIBOR 3M
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— 3M Stibor = =FRA Styrrantan inkl. Riksbankens prognos (september)

=== Swedbanks prognos
Kallor: Swedbank Analys & Macrobond

3 man bolan dec —feb: 4,25%
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Smahusdgares kassaflodesmarginal

e Smahusigares Kvar-att-leva-pa-kalkyl:

— 6-7% stressranta
— Konsumentverkets budget

e Analys foér typhushall med bindande KALP:

1. Finns det smahuségare som inte har kassafldde
motsvarande Konsumentverkets budget?

2. Vilken bolaneranta motsvarar
kostnadsdkningarna?

. . . . ws & s,
3. Givet kostnadsdkningarna, vilken bolanerénta Sucleet
(o] Z"’Ow““\o

klarar hushallen? Stockholm
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KALP-kalkyl for tre typhushall

Kalkylranta

Amorteringsgrad

Skuldkvot

Bruttoinkomst 1

Bruttoinkomst 2

Bolan

Disponibel inkomst 1

Disponibel inkomst 2
Levnadsomkostnader tva vuxna och tva barn
Kostnad for hus (inkl el och uppvarmning)
Utgift for bolan (ranta+amortering)
Nettokassaflode i KALP

Not: KALP baserat pa Finansinspektionen, 2021: “Samlad utvardering av makrotillsynsatgarder”

Hushallets bruttoinkomst

70 000
6,8%
1%
3,57
35 000
35 000
2995 356
24 500
24 500
24 530
5000
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0

80 000
6,8%
1%
4,24
40 000
40 000
4072 320
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28 000
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5000
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KALP med kostnadsokninagar

Hushallets bruttoinkomst

70 000 80 000 100 000
Bolanerinta 4,25% 4,25% 4,25%
Amorteringsgrad 1% 1% 2%
Skuldkvot 3,57 4,24 4,60
Bruttoinkomst 70 000 80 000 100 000
Bolan 2 995 356 4072 320 5518 680
Disponibel inkomst 49 000 56 000 70 000
Levnadsomkostnader tva vuxna och tva barn 24 530 24 530 24 530
Kostnad for hus (inkl el och uppvarmning) 5000 5000 5000
Utgift for bolan (ranta+amortering) 13 105 17 816 28 743
Nettokassaflode enligt KALP 6 365 8 654 11 727
Okning i el, kr/kWh 2,5 2,5 2,5
Elférbrukning per manad dec-feb, kWh 2 600 2 600 2 600
Okning i eluppvarmning under vintern per manad 6 500 6 500 6 500
Andra kostnadsokningar % (KPIF-XE) 7,40% 7,40% 7,40%
Andra kostnadsokningar kr 1815 1815 1815
Nettokassaflode -1 950 338 3412 & s,
Rénteekvivalent (el) 2,60% 1,92% 1,41% i o
Ranteekvivalent (KPIF-XE) 0,73% 0,53% 0,39% el

R i Stockholm

Total rénteekvivalent 7,58% 6,70% 6,06% University

Max bolanerénta 3,47% 4,35% 4,99%



Konsumtionsbortfall redan idag

Total spending

Transaction turnover, volume, y/y %
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Note: Deflated using the CPIF-ex-electricity index
October data is deflated with the Swedbank forecast
Sources: Swedbank Pay and Swedbank Research
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Slutsatser

e Hoga elpriser ar atstramande
— Effekt som om bolaneréntan ar 1,4-2,6
procentenheter hogre
— Tydlig avmattning av konsumtionen redan nu (-8,4%)

e Liten risk att hushall far kassaflddesmaéssigt underskott

— Forutsatter direktverkande el, rorligt elavtal, rorlig
bolanerénta

— Gynnsamt att hushall med héga skuldkvoter har stora
kassaflodesmassiga marginaler
e KALP-kalkylen — en underskattad svaghet?

éﬂm*‘r,\%
— For statistisk, borde inkludera kostnadschockscenario %“’

— Fragetecken kring anpassningsbarhet till budget Dt



