Svenska hushalls likvida tillgangar

Fl-analys 28
Michael Andersson och Roine Vestman

Sveriges Riksbank, AFS Forum, 2021-03-19



Sammanfattning

M Hushall med en liten eller ingen sparbuffert ar sarbara for tillfalliga ekonomiska
storningar sasom arbetsloshet
— De star mellan valet att lana mer* eller dra ned sin konsumtion (eller stalla in
lanebetalningar).

M Darfor betonar en stor makroekonomisk litteratur att fordelningen av de likvida
tilgangarna ar central.
— Hur stor andel hushall som bara har en liten buffert i forhallande till sin inkomst ar ett
viktigare nyckeltal &n kvoten mellan aggr. likvida tillgangar och aggr. inkomster

M Vi undersoker fordelningen av likvida finansiella tillgangar ar 2012 fér svenska hushall
— Vi finner att halften av alla hushall har 130 000 kr eller mindre (medianvarde).
— Var tredje hushall har likvida tillgangar som motsvarar hdgst 4 manaders disponibel
inkomst. Detta galler ocksa for hushall med héga ranteutgifter.

*)Vissa nationalekonomiska studier definierar ett hushalls buffert som likvida tillgangar plus ett visst laneutrymme.
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Andel hushall som lever “ur hand i mun”
olika lander
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Kalla: Kaplan, Violante och Weidner (2014), “The Wealthy Hand-to-Mouth”, Brookings Papers on Economic Activity.
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Marginell konsumtionsbenagenhet och
formogenhet: viktigt ta hansyn till likviditet
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Alves, Kaplan, Moll, Violante (2018). Med MPC avses marginell konsumtionsbenagenhet fran tillfalliga inkomstchocker. (Marginal
propensity to consume out of temporary labor income shocks or transfers). N
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Tvarsnittsfordelningar och elasticiteten mellan
bostadspriser och hushallens konsumtion

M Berger m fl. (ReStud, 2018) visar pa stor tvarsnittsvariation i elasticiteten mellan

huspriser och konsumtion
1=

05}

Income Bin Housing Bin

OB~ —— Elasticity
2 — — Approximation

04

02

’ 10 N K 40 50
Voluntary Equity Bin Age

%\N S p

Berger m fl (2018), "House Prices and Consumer Spending”, Review of Economic Studies, 85, 1502-1542. Med "voluntary equity”
avses nettoféormogenhet. N
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Oversikt

M Hushallens tillgangar enligt den aggregerade statistiken (Finansrakenskaperna)
M Var registerbaserade data pa enskilda hushall

M Huvudresultat
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Bara 38% av hushallens finansiella tillgangar
ar likvida

= Sedlar och mynt, inlaning
m Rantebarande vardepapper
/ m Fondandelar
= Noterade aktier
Onoterade aktier

m Privat forsakringssparande

m Pensionsratter

Kalla: SCB, Finansrakenskaperna, stallningsvarden 2018Kv3. Totalt 11032 Mdr kronor.
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Hushallssektorns likvida tillgangar

Miljoner kronor
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—Sedlar och mynt, inldning —Rantebarande vardepapper
—Fondandelar, totalt Noterade aktier

Not: Kalla ar Finansrakenskaperna (SCB). Vi exkluderar reala tillgangar, pensionstillgangar och onoterade tillgangar.
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Procent

Olika tillgangars andel av likvida tillgangar
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m Sedlar och mynt, inlaning
= Fondandelar, totalt

® Rantebarande vardepapper
Kalla: Finansrakenskaperna (SCB).

= Noterade aktier
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Oversikt

M Hushallens tillgangar enligt den aggregerade statistiken (Finansrakenskaperna)
M Var registerbaserade data pa enskilda hushall

B Huvudresultat
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Var registerdata (1)
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Var registerdata (2)

M Vi anvander kapitalinkomsterna for att imputera stallningsvarden, precis som Lundberg
och Waldenstrom (2018).

B Rapporteringen kring ranteinkomster fran bankkonto ar problematisk
— Ranteinkomster rapporteras inte om de underskrider 100 kr
— Detta innebar att matprecisionen beror av radande rantelage
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Vi har valt 2012 pa grund av rantelaget

Kronor
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—Avistakonto —Med villkor (I6ptid) —Samtliga konton

Den vertikala axeln anger minsta kontosaldo som genererar 100 kr i ranteinkomst.
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Oversikt

M Hushallens tillgangar enligt den aggregerade statistiken (Finansrakenskaperna)
M Var registerbaserade data pa enskilda hushall

B Huvudresultat
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Hushall fordelade efter inlaning och totala
likvida tillgangar (tkr)

Procent
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Not: Den horisontella axeln anger varden i tusentals kr. Se diagram B1 fér motsvarande kontstruktion 2007 och validering mot

rapporterade stallningsvarden.
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Procent

Validering av imputerad inlaning 2007
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Validering: differens mellan imputerad och

faktisk inlaning 2007
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Hushall fordelade efter totala likvida tillgangar
genom disponibel inkomst
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Not: Den horisontella axeln anger antal manader som hushallet kan bibehalla ersatta sin disponibla inkomst med hjalp av enbart Eﬁ 5
likvida tillgangar. 7 s¥



Ranteutgifter och likvida tillgangar

Procent
M En vaxande litteratur visar pa en kassaflddeskanal i penningpolitiken

M Hushall som har hdg skuldkvot, lan med kort rantebindningstid och sma likvida tillgangar
justerar sin konsumtion kraftigt i respons pa forandringar i styrranta

M Se t ex Flodén, Kilstrom, Sigurdsson och Vestman (Economic Journal, 2021)
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Respons pa en temporar rantehojn
tillgang till buffert
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Respons pa en temporar rantehojning utan
tillgang till buffert
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Ranteutgifter och likvida tillgangar

Procent

M Ranteutgifter:
— Grupp 1: percentil 0-50
— Grupp 2: percentil 50-65
— Grupp 3: percentil 65-80
— Grupp 4: percentil 80-95

Diagram B3.



ranteutgifter och skulder 2007
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Hushall fordelade efter ranteutgift och storlek
pa totala likvida tillgangar (tkr)
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Not: Grupperna anger hushall med olika ranteutgifter. Grupp 1 ar hushall med inga eller sma utgifter (percentil 0-50). Grupp 2:
percentil 50-65; grupp 3: percentil 65-80; grupp 4: percentil 80-95. Horisontella axeln anger varden i tkr.

%\N S p

A

N A
&Y

+ &
o1



Hushall fordelade efter totala likvida tillgangar
genom disponibel inkomst och ranteutgift
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Not: Grupperna anger hushall med olika ranteutgifter. Grupp 1 ar hushall med inga eller sma utgifter (percentil 0-50). Grupp 2:
percentil 50-65; grupp 3: percentil 65-80; grupp 4: percentil 80-95. Horisontella axeln anger manader.
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Slutsatser

M Vi dokumenterar en férdelning av hushallens likvida tillgangar for ar 2012.

M Vi finner att en stor andel av hushallen har sma likvida tillgangar.
— Medianhushallet har runt 130 000 kronor i tillgangar

M For manga hushall ar de likvida finansiella tillgangarna aven sma i forhallande till
disponibel inkomst. Var tredje hushall har likvida tillgangar som motsvarar hogst fyra
manaders inkomst.

M Vi finner att de likvida tillgangarna ar lika ojamnt fordelade bland de hushall som har de
storsta ranteutgifterna.

B Sammantaget innebar detta att en stor andel hushall har sa pass sma likvida tillgangar
att de kan bli tvingade att minska sina konsumtionsutgifter omgaende vid en ekonomisk
storning.
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Ovriga diagram




3. Svenska hushalls likvida tillgangar och lan
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Senaste observationen ar tredje kvartalet 2019



5. Hushall fordelat efter alder och storlek pa
totala likvida tillgangar (tkr)
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Not: Med hushallets alder avses den aldsta personen i hushallet. Horisontella axeln visar intervall for respektive variabel i tkr.
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B4. Differens mellan imputerat och

Procent

faktiskt l1an 2007.

Ioom 0S2
.cmm 002
.8~ 051
lomv 00l
IoE 0S
|8 0
Io 0S-

Jom 001

-

o

40
30
20
10

0 00L- — 0S1-
W 0SL- - 002-
-_..SN- - 052-
L_- 0S2- — 00¢-




BS5. Utveckling av likvida finansiella
onor tillgangar.
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B7. Likvida tillgangars andel i
Finansrakenskaperna 2012

m Sedlar och mynt, inlaning ® Obligationer
= Noterade aktier = Fondandelar, totalt

Totalt belopp ar 2614 miljarder kronor.



B8. Likvida tillgangars andel i
imputeringen 2012

» Bankkonto = Direktagda obligationer
» Direktéagda aktier = Fonder
mISK

Totalt belopp ar 2140 miljarder kronor.









